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Predavanje bo obsegalo:

pregled temeljnih predpisov s podrocCja poslovanja investicijskih
skladov,
predstavitev izbranih doloCb Zakona o investicijskih skladih in

druzbah za upravljanje (ZISDU-3) in nekaterih splosnih aktov
Agencije za trg vrednostnih papirjev (ATVP),

pregled obveznih vsebin prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja vzajemnega sklada,

pregled obveznosti DZU glede obvesCanja vlagateljev o
poslovanju vzajemnega sklada,

pregled pravil trzenja enot KNPVP skladov v Republiki Sloveniji.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Poglavje I.

TEMELJNI PREDPISI S PODROCJA
POSLOVANJA IS V RS




. TEMELJNI PREDPISI

Sistemski zakon, ki ureja podroclje upravljanja in poslovanja
vzajemnih skladov v Republiki Sloveniji je:

Zakon o investicijskih skladih
in druzbah za upravljanje (ZISDU-3)

(Uradni list RS, §t. 31/15, 81/15, 77/16, 77/18, 161/21 in 101/22 - ZOAIS)

Podroc€je alternativnih investicijskih skladov (AlS) pa urejata:

Zakon o upravljavcih alternativnih
investicijskih skladov (ZUAIS)

(Uradni list RS, &t. 32/15, 77/18, 161/21 in 101/22 - ZOAIS)

In

Zakon o oblikah alternativnih investicijskih
skladov (ZOAIS)

(Uradni list RS, §t. 101/22)

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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l. TEMELJNI PREDPISI
IZBRANI SPLOSNI AKTI ATVP

Na podlagi ZISDU-3 ATVP izdaja splosne akte, ki podrobneje
urejajo posamezna podroc€ja poslovanja DZU in vzajemnih skladov.

Pravila trzenja enot KNPVP skladov podrobneje ureja:
o Sklep o0 nacinu in pogojih za trzenje enot investicijskih
skladov

Pravila obvesc€anja vlagateljev podrobneje ureja:

o Sklep o objavah in _neposrednem obvescanju
imetnikov enot

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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l. TEMELJNI PREDPISI
IZBRANI SPLOSNI AKTI ATVP

Obliko in vsebino dokumentov o vzajemnem skladu podrobneje
urejajo:
a Sli(llec? o pravilih upravljanja in prospektu odprtega investicijskega
sklada;

0 _Sklep.o_.raéunovodskih izkazih in lethem ter pollethem porodilu
investicijskeqga sklada.

Ostali relevantni splosni akti ATVP:
o Sklep o kliuCnih elementih investicijskega sklada ter tipih in
vrstah investicijskih skladov;
o Sklep o zacasni zaustavitvi odkupa oziroma uvedbi delnega
odkupa investicijskih kuponov vzajemneqga sklada:

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Poglavije Il.

TEMELJNE DOLOCBE
ZAKONA O INVESTICIJSKIH SKLADIH IN
DRUZBAH ZA UPRAVLJANJE




Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
VSEBINA ZAKONA

ZISDU-3 ureja:
pogoje za ustanovitev DZU,

obseg storitev, ki jih lahko opravlja DZU in zahteve glede
njenega poslovanja in ravhanja,

pravila glede upravljanja vzajemnih skladov (skrbniske storitve,
loCitev premozenja, prepovedani posli, obves€anje),

pojem in oblike investicijskih skladov,

podrobnejse znacilnosti posamezne oblike vzajemnih skladov
(nacCin oblikovanja, dopustne nalozbe, provizije in stroske,
zdruzitve, prenos upravljanja, likvidacija, ipd.),

pravila trzenja enot KNPVP skladov,
nadzor nad poslovanjem vzajemnih skladov in DZU.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
POJEM INVESTICIJSKI SKLAD

= Investicijski sklad je kolektivnhi nalozbeni podjem, katerega
edini namen je, da zbira premozenje in ga v skladu z vnaprej
dolo¢eno nalozbeno politiko nalaga v razliéne vrste nalozb v
izkljucno korist imetnikov enot tega investicijskega sklada.

= Investicijski sklad premozenje zbira javno ali nejavno.

= Steje se, da investicijski sklad premoZenje zbira nejavno, ée ga
zbira izkljucno pod pogoji, doloCenimi z zakonom, ki ureja
upravljavce alternativnin investicijskin skladov. Vsako drugo
zbiranje premozenja se Steje za javno zbiranje premozenja.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
ZBIRANJE PREMOZENJA PO ZUAIS

= Zbiranje premozenja v alternativnih investicijskih skladih (AlS) =
trzenje enot AlS in pomeni

= vsako neposredno ali posredno ponudbo enot AIS,
naslovlieno na nedolo€en ali dolocen krog profesionalnih
viagateljev ali kvalificiranih neprofesionalnih viagateljev, s
stalnim prebivalisCem oziroma sedezem v Republiki Sloveniji,
izvedeno na pobudo upravljavca AlS.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
PROFESIONALNI VLAGATELJ PO ZUAIS

= Profesionalni vlagatelj na podlagi ZUAIS je:

0 oseba, ki steje za profesionalno stranko v skladu z
zakonom, ki ureja trg financnih instrumentov (ZTFIl) kot na
primer banka, zavarovalnica, BPD, DZU, pokojninski sklad in
drugi institucionalni vlagatelji, oziroma

0 0seba, ki na podlagi ZTFl sama zahteva, da se jo obravnhava
kot profesionalno stranko (pogoj so zadostne izkusnje in
znanja s podrocja trgovanja s financnimi instrumenti).

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
DRUGI VLAGATELJI PO ZUAIS

Enote SIS in AIS drzave C¢lanice, ki imajo dovoljenje pristojnega
nadzornega organa svoje mati¢éne drzave clanice, upravlja pa jih
upravljavec AlS ali upravljavec AIS drzave Clanice, se lahko pod pogoji iz
199.a c¢lena ZUAIS v Republiki Sloveniji poleg profesionalnim
vlagateljem trzijo tudi naslednjim neprofesionalnim viagateljem:

o osebam, ki spadajo med primerne nasprotne stranke iz ZTFI-1;

o fizitnim in pravnim osebam ter drugim subjektom javnega ali zasebnega
prava, ki se pisno izjavijo, da se zavedajo vseh tveganj, povezanih z
nalozbo v taksen AIS in se hkrati s pogodbo z upravljavcem AIS
obvezejo, da bodo v AlS vlozili vsaj 50.000 eurov.

Enote AIS se lahko trzijo tudi drugim neprofesionalnim viagateljem, cCe
gre za nepremicninsko investicijsko druzbo iz ZOAIS, ali za enote zaprtega
AIS drzave Clanice, z nalozbeno strategijo usmerjeno v nepremicnine, ¢e se
lahko trzijo neprofesionalnim vlagateljem tudi v maticni drzavi Clanici AlS.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
SHEMA INVESTICIJSKIH SKLADOV V RS

Registrirani AIS
papirje (KNPVP)

Investicijski skladi (IS)

Alternativni investicijski Specialni investicijski
skladi (AIS) sklad (SIS)

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
ODPRTI in ZAPRTI IS

Investicijski sklad je lahko bodisi odprtega bodisi zaprtega tipa.

Odprt investicijski sklad je sklad katerega enote je mogocCe na
zahtevo imetnika neposredno ali posredno unovciti in
izplacati iz sredstev sklada pred zaCetkom njegove likvidacije v
stlagu s postopki in v obdobjih doloCenih s pravili upravljanja
sklada.

V primeru, da se lahko z delnicami ali enotami premozenja AlS
trguje na sekundarnem trgu in jih AlS ne odkupi ponovno
oziroma izplaca, se to pri doloCanju, ali je AIS odprtega ali
zaprtega tipa, ne uposteva.

Zaprt investicijski sklad je investicijski sklad, ki ne izpolnjuje
pogojev za odprt skilad.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Kolektivni nalozbeni podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje (KNPVP, ang. UCITS) je:
odprt IS katerega edini namen je nalaganje sredstev v
vrednostne papirje in druge likvidne financne nalozbe po nacelih
razprsitve tveganj, in
Ki je bil ustanovljen in je upravljan v skladu z ZISDU-3 v delu, ki
se prenasa Direktivo 2009/65/ES o0z. s predpisi drzav clanic,
sprejetimi zaradi prenosa te direktive.

KNPVP skladi imajo t.i. evropski potni list, ki tem skladom
omogoca, da se lahko po opravljeni priglasitvi pri pristojnemu
organu drzave Clanice, neposredno ali preko podruznice trzijo tudi
na obmocju druge drzave clanice EU. Priglasitev taksnega sklada
lahko opravi samo DZU, ki upravlja KNPVP sklad oziroma z njene
strani pooblas€ena oseba.

Gradivo za preizkus znanj s podrodja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
OBLIKE KNPVP V RS

1. Vzajemni sklad (VS) je:
o odprt IS,
0 KNPVP,
o oblikovan kot loeno premozenije,
0 njegovo poslovanje je usklajeno s 7. poglavjem ZISDU-3.

2. Krovni sklad (KS) je:
o odprt IS,
o KNPVP,

o sestavljen iz dveh ali veC podskladov oblikovanih kot loCeno
premozenje,

0 njegovo poslovanje je usklajeno z 8. poglavjem ZISDU-3.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI SKLAD (AIS)

= AIS je vsak investicijski sklad, ki ni KNPVP in sicer ne glede na
to, ali premozenje zbira javno ali nejavno.

= KNPVP ne sme spremeniti pravil upravljanja tako, da bi postal
AlS.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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ll. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
RAZVRSTITEV IS PO VRSTAH NALOZB

o Delniski sklad:
= osredotoCenost na posamezno drzavo ali regijo;
= osredotoCenost na gospodarski sektor;
= osredotoCenost na druzbe z majhno kapitalizacijo;

o Obvezniski sklad:

= sklad obveznic nalozbenega razreda:
0 sklad drzavnih obveznic;
2 splosni obvezniski sklad;
0 sklad podjetniskih obveznic;

= sklad obveznic izven nalozbenega razreda:
0 mesani obvezniski sklad visokih donosov;
0 obvezniski sklad visokih donosov;

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3 .
RAZVRSTITEV IS PO VRSTAH NALOZB

MesSani sklad:

= defenzivni mesani sklad;
= uravnotezeni sklad;

= dinami¢ni mesani sklad;
= fleksibilni mesSani sklad;

Denarni sklad;
Sklad strategij absolutne donosnosti;
AlS

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
PODROBNEJSI KRITERIJI RAZVRSCANJA IS

= Investicijski sklad se lahko, €e je to zdruzljivo s pogoji, ki veljajo
za posamezno vrsto sklada, opredeli tudi kot indeksni
investicijski sklad, katerega strategija je posnemati strukturo
indeksa ali slediti uspesnosti indeksa ali indeksov.

= Investicijski sklad se lahko, ¢e je to zdruzljivo s pogoji, ki veljajo
za posamezno vrsto sklada, opredeli tudi kot sklad skladov
(pogoj najmanj 80 odstotkov sredstev v enotah drugih skladov).

= Podrobnejso klasifikacijo investicijskih skladov doloCa Sklep o
klijuénih elementih investicijskega sklada ter tipih In vrstah
investicijskih skladov (Uradni list RS, st. 100/15, 16/17 in 80/19).

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
PRAVILA GLEDE IMENA IS

= Ime vzajemnega sklada po ZISDU-3 mora vsebovati oznaébo,
da gre za vzajemni sklad (VS).

= Ime VS mora vsebovati oznacbo iz katere je razvidna njegova
nalozbena politika oziroma osnovni cilj nalozbene politike.

= Kadar se ime VS uporablja v prevodu v tuj jezik, so lahko tudi
sestavine imena iz tega Clena prevedene v ta jezik.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
DZU

Je pravna oseba s sedezem v RS, ki opravlja storitve upravljanja
investicijskin skladov na podlagi dovoljenja Agencije za trg
vrednostnih papirjev.

Opravljanje storitve upravljanja investicijskih skladov DZU omogoca,
da lahko wustanavija KNPVP sklade, upravija z njihovim
premozenjem in trzi njihove enote.

Ce Zeli DZU ustanavljati in upravljati tudi AlS, mora izpolniti dodatne
pogoje iz zakona, ki ureja upravljavce AlS.

DZU drzave ¢lanice ali tretje drzave je pravna oseba s sedezem v
drugi drzavi Clanici ali tretji drzavi, ki opravlja storitve upravljanja IS
na podlagi dovoljenja pristojnega nadzornega organa drzave Clanice
ali tretje drzave.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 22



Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
DZU

PlacCilo za storitve DZU predstavlja upravljavska provizija, ki
se placuje iz sredstev investicijskega sklada ter vstopna in
izstopna provizija, ki jo vlagatel] plaCa pri vstopu in izstopu iz
vzajemnega sklada.

Nadzor nad poslovanjem DZU opravlja Agencija za trg
vrednostnih papirjev.

Poslovanje DZU mora enkrat letno pregledati tudi revizor.
Druzba za upravljanje najmanj enkrat v petih zaporednih letih
zamenja revizijsko druzbo, ki je revidirala njeno letno porocilo.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
PRAVILA VARNEGA IN SKRBNEGA POSLOVANJA DZU

= Pravila varnega in skrbnega poslovanja zahtevajo trden in
zanesljiv sistem upravljanja DZU, ki obsega:

o organizacijski ustroj DZU z natancno doloCenimi pristojnostmi in
odgovornostmi zaposlenih,

o smotrne in zanesljive administrativne in raCunovodske postopke
podprte z informacijskim sistemom za avtomaticno obdelavo
podatkov,

o znacilnostim in zapletenosti storitev in poslov prilagojen sistem
notranjih kontrol.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
PRAVILA RAVNANJA PRI OPRAVLJANJU STORITEV
UPRAVLJANJA IS

= Pravila ravnanja pri opravljanju storitev upravljanja IS
zahtevajo:

o poslovanje DZU skladno z zakonodajo,

o ravnanje DZU v najboljsem interesu VS in imetnikov njegovih
enot,

o skrbne preglede vseh nalozb VS,

o obvladovanje nasprotij interesov ob upostevanju znacilnosti in
zapletenosti storitev in poslov.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
OPRAVLJANJE STORITEV UPRAVLJANJA IS

= Opravljanje storitev upravljanja KNPVP na obmog¢ju RS lahko
izvaja:
o DZU z dovoljenjem ATVP,

o DZU drzave Clanice z dovoljenjem za upravljanje KNPVP
skladov v drzavi ¢lanici,

0 ob izpolnitvi dodatnih pogojev po ZISDU-3 tudi upravljavec
AlIS z dovoljenjem ATVP in

o Upravljavec AlS drzave Clanice, ki je v svoji mati¢ni drzavi
pridobil tudi dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja
KNPVP.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
PRENOS OPRAVLJANJA STORITEV OZIROMA
POSLOV NA DRUGO OSEBO

= DZU, DZU drzave cClanice ali DZU tretje drzave lahko pisno
pooblasti drugo osebo (pooblascenca), da ta v njenem imenu in
za njen racun opravlja posamezne storitve oziroma posle
upravljanja IS.

= Kljub danemu pooblastilu drugi osebi DZU ostaja odgovorna za
pravilno izvajanje prenesenih storitev in poslov.

= Pooblasenec lahko za opravljanje storitev trzenja enot KNPVP
na podlagi predhodnega pisnega soglasja DZU prenese
pooblastilo na tretjo osebo. Nadaljnji prenos pooblastila ni
dovoljen.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOC?E ZISDU-3
SKRBNIK PREMOZENJA VS

Premozenje vzajemnega sklada mora biti zaupano v hrambo
skrbniku.

Skrbniske storitve lahko opravlja banka, ki je pridobila dovoljenje
Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev ali banka
drzave €lanice, ki ima dovoljenje pristojnega organa drzave
¢lanice in podruznico v Republiki Sloveniji.

Skrbnik mora imeti sedez v isti drzavi kot je oblikovan KNPVP.
IS ima lahko samo enega skrbnika, ta pa lahko ima podskrbnike.

Skronik je za opravljanje skrbniskin storitev upravicen do
skrbniske provizije.
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
VLOGA SKRBNIKA PREMOZENJA VS

hrani sredstva vzajemnega sklada;
spremlja denarne tokove vzajemnega sklada;

zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izplacilo in zaCasnha oziroma
delna zaustavitev ponovnega nakupa ali odkupa enot vzajemnega
sklada potekajo v skladu z zakonom in pravili upravljanja;

zagotovi, da se vrednost sredstev na enoto premozenja vzajemnega
sklada izraCunava v skladu z zakonom in pravili upravljanja;

izpolnjuje navodila druzbe za upravljanje, razen Ce so v nasprotju z
zakonom in pravili upravljanja;

zagotavlja, da se placila iz poslov s premozenjem vzajemnega
sklada izvedejo v obi¢ajnih poslovnih rokih;

zagotovi, da se prihodek vzajemnega sklada uporabi v skladu
zakonom in pravili upravljanja.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
RAZMERJE MED DZU IN SKRBNIKOM

= DZU in skrbnik morata ravnati neodvisno drug od drugega,
vsak od njiju pa tako, da zagotavlja najvecje koristi imetnikom

enot vzajemnega sklada.

= Skrbnik ne sme z DZU sklepati poslov nakupa in prodaje
oziroma drugih poslov, ki jih DZU sklepa za raCun oziroma v
Imenu in za racun vzajemnega sklada in katerih predmet so
nalozbe vzajemnega sklada, ki ga DZU upravlja (izjeme doloCa
ZISDU-3).

= Fiziéna oseba, ki upravlja premozenje skrbnika, ne sme hkrati
opravljati skrbniskih storitev po ZISDU-3.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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_ Il. TEMELJNE DOLOCBE ZISDU-3
ODSKODNINSKA ODGOVORNOST DZU
IN SKRBNIKA

= Skrbnik in DZU odgovarjata imetnikom enot premozenja
vzajemnega sklada za skodo, ki jo povzrocita premozenju
sklada z ravnanjem, ki je nezakonito ali v nasprotju s pravili
stroke opravljanja skrbniskin storitev oziroma s pravili stroke
upravljanja nalozb.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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Poglavje lll.

DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU




lll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU
TEMELJNI DOKUMENTI

= Temeljna dokumenta vzajemnega sklada sta pravila

upravljanja in prospekt. Pri vzajemnih skladih oblikovanih v
Republiki Sloveniji so pravila upravljanja vkljuCena v prospekt in
gre zato za enoten dokument, pri nekaterih drugih oblikah
KNPVP skladov v EU pa sta dokumenta lahko dva in sicer
pravila upravljanja ali statut in loCeno prospekt.

Zelo pomemben je tudi dokument s kljucnimi informacijami
(t.i. KID), ki mora biti usklajen z Uredbo (EU) st. 1286/2014 o
dokumentih s kljuénimi informacijami o paketnih nalozbenih
E)Igl):{OIlrFl’()“h za male vlagatelje in zavarovalnih nalozbenih produktih
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lll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU
OPREDELITVE TEMELJNIH DOKUMENTOV

Pravila upravljanja vzajemnega sklada so dokument, ki ureja
vsebino pravnih razmerij med DZU, ki upravlja vzajemni sklad in
imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Prospekt vzajemnega sklada je temeljni dokument za javno
ponudbo enot vzajemnega sklada.

KID predstavlja predpogodbene informacije, ki so minimalno
potrebne, da lahko vlagatelj sprejme nalozbeno odlocCitev. Njegov
namen je seznanitev viagatelja z naravo, tveganji in stroski
KNPVP, moznim dobickom in izgubo ter da vlagatelj izbrani
KNPVP Iazle primerja z drugimi produkti za male vlagatelje.
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ll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU
DOVOLJENJE K OBJAVI PROSPEKTA VZAJEMNEGA
SKLADA

= DZU mora pred zacetkom javne ponudbe investicijskih
kuponov vzajemnega sklada pridobiti dovoljenje ATVP za
objavo prospekta vzajemnega sklada.

= Na zacCetku prospekta mora biti naveden datum prejema
dovoljenja ATVP, na =zadnji strani pa datum zadnje
posodobitve prospekta.

= Dovoljenje za objavo KID ni potrebno.
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lll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU

SPREMEMBE PROSPEKTA, PRAVIL UPRAVLJANJA IN KID

DZU mora enkrat letho in sicer najpozneje v 35 delovnih dneh
po 31. decembru vsakega leta vsebino prospekta in KID
vzajemnega sklada dopolniti z najaktualnejsimi podatki o poslovanju
vzajemnega sklada in spremembami druginh vsebin, ki jih doloCi
ATVP in niso sestavni del pravil upravljanja vzajemnega sklada. Za
objavo teh posodobitev ni potrebno predhodno dovoljenje ATVP.

Za spremembo pravil upravljanja je vedno potrebno dovoljenje
ATVP (252. ¢len ZISDU-3; uveljavitev sprememb v osmih delovnih
dneh oziroma enem mesecu od javne objave obvestila o prejetem
dovoljenju).

KID je potrebno poleg rednega posodabljanja iz prve tocCke
spremeniti tudi ob vsaki spremembi pravil upravljanja in
prospekta, ki se nanasajo tudi na vsebino KID. Revidirana
razliCica mora biti na voljo takoj, ko je mogoce.
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lll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU
VSEBINA PROSPEKTA VZAJEMNEGA SKLADA

= Prospekt vzajemnega sklada vsebuje informacije o:

o finanénem in pravnem polozaju sklada vkljucno z opisom
obdavcitve sklada in imetnikov investicijskih kuponov,

lastnostih investicijskega kupona,

pravicah, ki izhajajo iz investicijskega kupona,

tveganjih povezanih z nalaganjem v sklad,

poslovanju sklada,

storitvah upravljanja sklada, ki jih je DZU prenesla na druge osebe,

druge podatke, ki so potrebni, da vlagatelj na njihovi podlagi oceni
primernost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada.

o O O O O o

= Prospekt vzajemnega sklada kot sestavni del besedila vsebuje
pravila upravljanja vzajemnega sklada.
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lll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU

VSEBINA PRAVIL UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Pravila upravljanja vzajemnega sklada podrobneje urejajo:

Q

nalozbene cilje in nalozbeno politiko, vkljuéno z omejitvami
nalozb in zadolzevanja ter posebnimi nalozbenimi tehnikami,

nacin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobicka
oziroma prihodkov,

vrste stroskov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike
investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

referenCno valuto ter obdobje obracunavanja ciste vrednosti
sredstev in vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada,

naCin obvesSc¢anja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada o finanCnem in pravnem polozaju vzajemnega
sklada, o njegovem poslovanju in o0 zamenjavi skrbnika premozenja,

pravice imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada,
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lll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU

VSEBINA PRAVIL UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

U

o 0O 0O O

lastnosti  morebitnin razredov  investicijskih  kuponov
vzajemnega sklada,

postopek vplacila in izplacila investicijskin kuponov ter nacin
Izracuna njihovin nakupnih in odkupnih vrednosti, skupaj z
informacijami o morebithem trgovanju z investicijskimi
Kuponi na organiziranem trgu,

trajanje vzajemnega sklada,

postopek zaCasne zaustavitve vplacil in/ali izplacil
Investicijskin kuponov vzajemnega sklada,

prenos upravljanja vzajemnega sklada na drugo DZU,
postopek in pogoje zdruzitve skladov,

zamenjavo skrbnika premozenja vzajemnega sklada,
razloge za likvidacijo vzajemnega sklada.
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ll. DOKUMENTI O VZAJEMNEM SKLADU
POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA

= Pravila upravljanja krovnega sklada morajo poleg splosnih
doloCb, ki jin vsebujejo pravila upravljanja vzajemnega sklada,
dolocCati, da gre za krovni sklad, jasno pa morajo biti lo€ene
dolo€be pravil upravljanja, ki veljajo za vse podsklade krovnega
sklada (splosne doloCbe), od dolocb, ki veljajo samo za
posamezni podsklad (dodatek F).

= Pravila upravljanja krovnega sklada morajo dolocati tudi pogoje
prehajanja med podskladi in morebitne stroske, povezane s

prehajanjem med podskladi.
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Poglavije IV.

BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN
PRAVIL UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA
SKLADA




IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NALOZBENA PRAVILA

Nalozbena pravila vzajemnega sklada vsebujejo opredelitev:

a

a

Q

nalozbenega cilja;

nalozbene politike;

najvisjih dovoljenih izpostavljenosti do posameznega
izdajatelja financnih instrumentov in drugih omejitev
izpostavljenosti;

dodatnih likvidnih sredstev;
zadolzevanja;
tehnik upravljanja sredstev.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NALOZBENA PRAVILA - NALOZBENI CILJ

Opis nalozbenih ciljev vzajemnega sklada vsebuije:
= opredelitev nalozbenih ciljev sklada;

= kadar druge osebe nudijo garancijo, ki ScCiti vlagatelje,
opredelitev garancije in vseh morebitnih omejitev v zvezi z njo;

= kadar bo sklad sledil izbranemu ali izbranim indeksom oziroma
drugemu ustreznemu vodilu, navedba indeksov in stopnje
svobode pri sledenju (pasivho, aktivno ali zmerno aktivno
upravljanje).
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NALOZBENA PRAVILA - NALOZBENA POLITIKA

Nalozbena politika vzajemnega sklada je opredeljena z:

= vrstami financnih instrumentov (delnice, obveznice, instrumentsi
denarnega trga itd.) v katere bo sklad nalagal;

= omejitvami nalozb v posamezne vrste financ¢nih instrumentov
upostevaje kategorijo v katero se uvrsc¢a sklad;

= gospodarskim sektorjem oziroma geografskim obmocjem
oziroma drugimi kriteriji, ki bodo upostevani pri nalaganju;
= organiziranimi trgi na katerih bo sklad trgoval;

= slogom upravljanja premozenja oziroma na¢inom in metodo, s
katerima bo DZU dosegala nalozbene cilje sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 44



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NALOZBENA PRAVILA - IZPOSTAVLJENOST

= Poglavje o nalozbenih pravilih vzajemnega sklada vsebuje tudi
navedbo osnovnih in posebnih omejitev izpostavljenosti do
posameznega in dolocenih izdajateljev  finan€nih
instrumentov ter druge omejitve izpostavljenosti vzajemnega
sklada, ki jih doloCa ZISDU-3 in predpisi, izdani na njegovi
podlagi (npr. omejitev izpostavljenosti iz naslova poslov z
izvedenimi  finanénimi  instrumenti, omejitev zadolzevanja
vzajemnega sklada).

= Nalozbena politika in omejitve izpostavljenosti klju¢no vplivajo na
celotno tveganje nalozbe v vzajemni sklad.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NALOZBENA PRAVILA - DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA
IN ZADOLZEVANJE

= Dodatha likvidna sredstva predstavljajo denarna sredstva in
niso hamenjena doseganju nalozbenih ciljev, temvec pokrivanju
tekoCih in izrednih izplacCil vzajemnega sklada, oblikujejo pa se
lahko tudi v Casu, potrebnem za reinvestiranje unovcenih
nalozb in v primerih, ko zaradi izredno neugodnih razmer na trgu
financnih instrumentov, DZU zaCasno prekine nalaganje sredstev
sklada na te trge. Prospekt doloCa njihovo najvisjo predvideno
visino.

= Kadar bo upravljanje premozenja vzajemnega sklada vkljuCevalo
zadolzevanje, prospekt vkljuCuje navedbo hnhajveéjega
predvidenega obsega in roénosti zadolzevanja (kratkoro¢no
do najveC 10 odstotkov sredstev).
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NALOZBENA PRAVILA - POSEBNE TEHNIKE
UPRAVLJANJA SREDSTEV

= Posebne tehnike upravljanja sredstev vzajemnega sklada so
npr: posojanje vrednostnih papirjev, financna zavarovanja, REPO
posli, izvedeni finan¢ni instrumenti za varovanje pred tveganii.

=« Ce bo DZU uporabljala posebne tehnike upravljanja sredstev,
mora prospekt vsebovati njihov opis ter pojasnili 0 njihovem
namenu uporabe in vplivu na nalozbene cilje, izpostavljenosti in
tveganja vzajemnega sklada.
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Poglavie o tveganjih je eno kljucnih poglavij prospekta
vzajemnega sklada.

Pomembno je poudariti, da lahko nalozba v vzajemni sklad v
prihodnosti niha in da obstaja verjetnost, da viagatelj ne bo
dobil povrnjenega celothega vplac¢anega zneska.

Prospekt vzajemnega sklada vsebuje kratke opise tveganj, ki
jim je izpostavljen vzajemni sklad.

Kadar se predpostavlja, da bo CcCista vrednost sredstev
vzajemnega sklada, zaradi sestave nalozb ali zaradi uporabljenih
tehnik upravljanja sredstev, zelo nihala, morata prospekt
vzajemnega sklada in kjer je potrebno tudi vsa promocijska
literatura, vkljuCevati izrecno izjavo o taksnih lastnostih
sredstev in opozorilo viagateljem o tem.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
TVEGANJA

= Kadar bodo sredstva vzajemnega sklada nalozena v izvedene
financne instrumente (za namene varovanja pred tveganji ali za
namene trgovanja) prospekt vzajemnega sklada vsebuje opis
dodatnih tveganj in/ali dejavnikov tveganja, ki se ob tem
pojavljajo.

= Kadar bodo sredstva vzajemnega sklada nalozena v izvedene
financne instrumente za namene trgovanja, opozorilo, da je
nalozba v investicijske kupone taksnega vzajemnega sklada
priporocljiva samo za izkusene vlagatelje in vlagatelje,
katerih premozenjski polozaj dopusca prevzemanje vecjih
nalozbenih tveganij.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
TVEGANJA

= Kadar pri nalozbi v investicijske kupone vzajemnega sklada
obstajajo tudi drugi dejavniki tveganja, npr. obstoj garancij
drugih oseb, spremembe predpisov, inflacija, nevarnost
znizanja sredstev in donosov v primeru mnozicnega
unovcCevanja investicijskin kuponov ipd. so ti dejavniki v
prospektu posebej izpostavijeni.

= Navedba ciljnega vlagatelja: npr. sklad je namenjen
vlagateljem, ki nameravajo varCevati vsaj 5 let, zeli razprsiti
tveganja ter sprejeti srednje tveganje
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
STROSKI

= Prospekt in pravila upravljanja vzajemnega sklada vsebujeta tudi
podatke o:

o neposrednih stroskih, ki jih placa vlagatelj ob vpladilu
oziroma izplacilu v/iz vzajemnega sklada;

o posrednih stroskih, ki se pladujejo iz sredstev vzajemnega
sklada.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NEPOSREDNI STROSKI

Med neposredne stroske spadajo vstopni in izstopni stroski do
katerih je upravicena DZU.

V pravilih upravljanja in prospektu vzajemnega sklada je naveden
najvisji odstotek vstopnih in izstopnih stroskov, ki bremenijo
vlagatelja ob wvplacilu in ob izplacilu mvestlcusklh Kuponov
vzajemnega sklada.

Vstopni in izstopni stroski so izrazeni v odstotku od vrednostsi
Investicijskega kupona vzajemnega sklada.

Viagatelj ima pravico informacijo o dejanskih vstopnih in
izstopnih stroskih pridobiti od osebe pooblascene za trzenje
enot vzajemnega sklada.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
POSREDNI STROSKI

Poleg provizije za upraviljanje je DZU iz sredstev vzajemnega
sklada upraviCena izvrsiti placila tudi za doloCene vrste stroskov v
zvezi z upravljanjem vzajemnega sklada, ki so doloCeni v pravilih
upravljanja vzajemnega sklada.

Med posredne stroske spadajo med drugim (247. ¢len ZISDU-3):

o stroski, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja
vzajemnega sklada, kot so provizije in stroski borznih
posrednikov, upravljavcev organiziranin trgov, upravljavcev
poravnalnih sistemov, stroskov vstopanja na organizirane trge;

stroski placilnega prometa;

stroski revidiranja;

stroski obvesc€anja imetnikov investicijskih kuponov;
stroski skrbniskih storitev skrbnika;

stroski obresti in drugih stroSkov zadolzevanja.

o o O 0O o
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Premozenje vzajemnega sklada je razdeljeno na enake enote
premozenja.

Vrednost enote premozenja (VEP) je vrednost, ki pove koliko
je posamezna enota premozenja vredna.

Zmnozek stevila vseh enot premozenja in vrednosti enote
premozenja predstavlja €¢isto vrednost sredstev sklada (CVS).

VEP in CVS se izradunata po stanju na vsak obragunski dan, ki
predstavlja zadnji delovni dan obracdunskega obdobja (dan,
teden, mesec, veC mesecev, leto).
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
INVESTICIJSKI KUPON

Investicijski kupon (IK) je imenski vrednostni papir, ki se glasi
nha eno ali ve¢ enot premozenja vzajemnega sklada.

Investicijske kupone izdaja DZU.

Ob izpolnitvi doloCenih pogojev se z investicijskimi kuponi
vzajemnega sklada lahko trguje na sekundarnem trgu.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
PRAVICE, KI IZHAJAJO IZ INVESTICIUSKEGA KUPONA

= |Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada ima najmanj
pravico:

o od DZU zahtevati izpla€ilo vrednosti enot premozenja, na katere
se glasi investicijski kupon;

o do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije vzajemnega sklada;

0 do izplacila sorazmernega dela cistega dobicka oziroma
prinodkov vzajemnega sklada (Ce tako dolocCajo pravila
upravljanja);

o do prodaje investicijskega kupona na sekundarnem trgu (Ce
tako dolocCajo pravila upravljanja).
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
RAZREDI INVESTICIJSKIH KUPONOV

= DZU lahko znotraj posameznega vzajemnega sklada oblikuje
razli€ne razrede investicijskih kuponov, ki se med seboj
razlikujejo po eni ali ve¢ znacilnostih opredeljenih v pravilih
upravljanja.

= Znacilnosti po katerih se lahko razredi investicijskinh kuponov med
sabo locijo so:

0 visina upravljavske provizije in/ali;

0 pravica do sprotnega izplacila dobicka in/ali;
o varovanje pred dolocenim tveganjem in/ali;
a

moznost prodaje investicijskega kupona na organiziranem trgu
Ipd.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
RAZREDI INVESTICIJSKIH KUPONOV

= Vsak izmed razredov investicijskin kuponov vzajemnega sklada
ima svojo enoznacéno kodo (ISIN), oznako razreda, lahko pa zan;
obstaja tudi pristopni pogoj (npr. minimalni znesek vplacila ali
npr. samo vplacila preko interneta);

= Sredstva imetnikov razliCnih razredov investicijskin kuponov so
vedno nalozena v skladu z istim nalozbenim ciljem in politiko.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
PRISTOP K PRAVILOM UPRAVLJANJA IN
VPLACILO IK

= Vlagatel] lahko pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega
sklada tako, da DZU posreduje pravilno izpolnjeno pristopno
izjavo, ki jo lahko sklene na vseh vpisnih mestih DZU.

= Pristopna izjava je izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero
vlagatel] pristopa k pravilom upraviljanja vzajemnega sklada in mu
daje pravico, ne pa dolznost, da v sklad vplacuje denarna sredstva.

= DZU lahko s posebno racunalnisko aplikacijo omogoca tudi
elektronski pristop k pravilom upravljanja vzajemnega sklada.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
VPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA

Po pristopu k pravilom upravljanja vzajemnega sklada vlagatel
vplaCca investicijski kupon z nakazilom na denarni racun
izbranega (pod)sklada.

Pri krovnin skladih se vplacCilo lahko izvede tudi na denarni
raéun krovnhega sklada, ki je namenjen sprejemanju denarnih
vplacil za dva ali veC podskladov hkrati (t.i. varCevalni nacrti).
Denar se s tega racuna na denarne racune podskladov
razporeja vsakodnevno, zato je stanje na tem racunu ob koncu
obracunskega dne praviloma enako ni€.

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka vrednosti
investicijskega kupona, povecani za vstopne stroske.

Investicijski kupon se lahko vplaca v denarju ali s prenosljivimi
vrednostnimi papirji, ki so dovoljena nalozba vzajemnega
sklada.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
DENARNI RACUN INVESTICIJSKEGA SKLADA

= Vsak vzajemni sklad ima en denarni racun ali ve€¢ denarnih
racunov.

= Skrbnik zagotovi, da so denarna sredstva iz naslova vplacil
enot vzajemnega sklada, vpladana s strani vlagatelja ali v imenu
in za racun vlagatelja, prejeta in poknjizena na denarnih
racunih vzajemnega sklada.
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
VPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA S PRENOSLJIVIMI
VREDNOSTNIMI PAPIRJI

= Pri vzajemnih skladih je placilo s prenosljivimi vrednostnimi
papirji mogoCe samo Vv primeru vzajemnega sklada, katerega
nalozbena politika je posnhemanje sestave finanénega
indeksa. Sestava koSarice prenosljivin vrednostnih papirjev, s
katerimi vlagatelj vplaéa v sklad, mora odrazati sestavo

financnega indeksa.

= PodrobnejSe pogoje vplacil z vrednostnimi papirji ureja splosni
akt ATVP.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 62



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
PRERACUN VPLACILA V ENOTE PREMOZENJA

= Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na denarni racun
vzajemnega sklada do (v pravilih upravljanja doloCene)
preseéne ure znotraj obracunskega dne T se pri izraCunu
nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost
enote premozenja po stanju na obracunski dan T, ki bo javno
objavljena (praviloma na spletu) najkasneje naslednji delovni dan
T+1.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 63



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
NAROCILO ZA NAKUP INVESTICIJSKEGA KUPONA

Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko doloCajo, da
vlagatel] pridobi investicijski kupon vzajemnega sklada tudi ali
samo ha podlagi narocila za nakup.

Investicijski kupon, izdan na podlagi narocCila za nakup, se glasi
na stevilo enot premozenja, preraCunanih po nakupni vrednostsi
enote premozenja, ki velja na zadnji dan obracunskega obdobja,
v katerem je druzba za upravljanje prejela narocilo.

Vplacilo investicijskinh kuponov iz naslova narocCila za nakup se
izvede najpozneje v treh delovnih dneh po koncu
obraCunskega obdobja, v katerem je druzba za upraviljanje
prejela narocilo za nakup investicijskih kuponov.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 04



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
IZDAJA INVESTICIUSKEGA KUPONA

= Druzba za upravljanje imetniku izda investicijski kupon, ki se
glasi na ustrezno Stevilo enot premozenja vzajemnega sklada,
izraCunanih po prejsnjem odstavku, v petih delovnih dneh po
koncu obracunskega obdobja, v katerem je bilo opravljeno
vplacilo na denarni racun vzajemnega sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja

enot investicijskih skladov 65



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
PRAVICA DO ZAVRNITVE VPLACILA

Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko doloCajo, da si
druzba za upravljanje pridruzuje pravico do zavrnitve vplacila
oziroma omejitve pristopa ali druge transakcije doloc¢enim
kategorijam viagateljev.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko dolo€ajo, da druzba
za upravljanje kadar koli ponovno odkupi enote premozenja
imetnikom, ki so jih pridobili v nasprotju s prejSnjim stavkom.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 06



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
IZPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA

Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada lahko od DZU
kadarkoli zahteva izplacilo njegove odkupne vrednosti tako, da |ji
poslje izpolnjen obrazec zahteve za izplac€ilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona.

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku
Stevila enot premozenja in vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada, zmanjsanemu za izstopne stroske, do Kkaterih je
upravicena DZU.

Druzba za upravljanje imetniku izplata odkupno vrednost
investicijskega kupona v sedmih delovnih dneh po koncu
obradunskega obdobja, razen Ce pravila upravljanja izjemoma
doloCajo daljsi rok.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 67



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
IZPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA

= DZU mora na podlagi zahteve za izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona, ki jo bo prejela do preseCne ure
doloCene znotraj obracunskega dne T, pri izracunu odkupne
vrednosti investicijskega kupona upostevati vrednost enote
premozenja po stanju na obracunski dan T, ki bo javno
objavljena najkasneje naslednji delovni dan T+1.

= Pri zahtevi za izplaCilo odkupne vrednosti investicijskega kupona,
Ki jo bo prejela po preseéni uri obracunskega dne T, pa bo pri
izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala
vrednost enote premozenja po stanju na obradunski dan T+1,
Ki bo javno objavljena najkasneje na delovni dan T+2.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 08



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
IZPLACILO INVESTICIUSKEGA KUPONA S PRENOSLJIVIMI
VREDNOSTNIMI PAPIRJI

= Ob predhodnem soglasju imetnika investicijskega kupona
vzajemnega sklada, se odkupna vrednost investicijskega kupona
lahko izplaCa tudi s prenosljivimi vrednostnimi papirji iz
sredstev vzajemnega sklada v delezih, ki odrazajo sestavo
nalozb vzajemnega sklada.

= PodrobnejSe pogoje in omejitve izplaCil z vrednostnimi papirji
doloCa splosni akt ATVP.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 69



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
OBVESTILO O OBRACUNU VPLACIL OZIROMA IZPLACIL

= DZU vsakemu imetniku investicijskega kupona vzajemnega
sklada najkasneje naslednji delovni dan po dnevu izvedbe
obracéuna njegovega vplacila v vzajemni sklad oziroma naslednji
delovni dan po dnevu izvedbe obraCuna njemu namenjenega
izplaCila iz vzajemnega sklada poslje obvestilo o obracunu
vpla€il oziroma izpla€il (op. posebnost v primeru
pooblascencev).

= Ce se je imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada ob
pristopu k pravilom upravljanja obvezal vplaCevati v vzajemni
sklad doloCeno daljse Casovno obdobje, lahko DZU imetniku
investicijskega kupona poslje obvestilo o obracunu vpladil
oziroma izplacil najmanj enkrat na Sest mesecev.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
OBVESTILO O OBRACUNU VPLACIL OZIROMA IZPLACIL

= Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada lahko na
podlagi pisnega dogovora z DZU namesto na predhodno
opisan nacin obraCun vplacil oziroma izplacil prevzame tudi
osebno na sedezu DZU oziroma njeni poslovalnici. DZU
dokazila o tem hrani skupaj z imetnikovo pristopno izjavo.

= DZU mora vlagatelju na njegovo zahtevo podati informacijo o
statusu njegovega vplacila oziroma zahteve za izplacCilo
oziroma zahteve za prenos, pri cemer mora opraviti pregled
vlagatelja in pridobiti podatke o njem v skladu s predpisi s
podrocja preprecCevanja pranja denarja in financiranja terorizma.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 71



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
ZAUSTAVITEV ODKUPA INVESTICIJSKIH KUPONOV

= DZU lahko v izjemnih primerih in Ce to zahtevajo posebne
okolisc¢ine, zaradi varstva in interesov vlagateljev v enote
vzajemnega sklada, uvede zacasno zaustavitev odkupa ali
delni odkup investicijskih kuponov.

= ZaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov lahko
zahteva tudi ATVP, kadar oceni, da je to v interesu imetnikov
iInvesticijskin kuponov ali v interesu javnosti.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
OKOLISCINE, KI TERJAJO ZAUSTAVITEV ODKUPA
INVESTICIJSKIH KUPONOV

= Zacasno ali trajno je ustavljeno trgovanje z vrednostnimi
papirji oziroma drugimi financnimi instrumenti, ki predstavljajo
pomemben del portfelja vzajemnega sklada;

= Zacasno ali trajno je zaustavljen odkup enot ciljnih skladov, ki
predstavljajo pomemben del portfelja vzajemnega sklada;

= Kreditne ustanove, v katerih depozite ima vzajemni sklad
nalozena sredstva, ki predstavljajo pomemben del portfelja
vzajemnega sklada, ob zapadlosti depozitov skupaj nhe morejo
izpolniti svojih obveznosti do vzajemnega sklada in je mogocCe
utemeljeno pricakovati, da svojin obveznosti ne bodo mogle
izpolniti v naslednjih 5 dneh;

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
OKOLISCINE, KI TERJAJO ZAUSTAVITEV ODKUPA
INVESTICIJSKIH KUPONOV

= Skrbnik premozenja zaradi tehni€énih razlogov ali izgube
dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev za¢asno ali trajno
ni ve€¢ sposoben opravljati katere izmed skrbniskih storitev,
Ki je nujno potrebna za poslovanje vzajemnega sklada oziroma
varnost nalozb vlagateljev v investicijske kupone vzajemnega
sklada;

= Nastopijo zacasne ali trajne tehniche tezave ali druge
nepremostljive ovire v poravnalnih sistemih in sistemih
plaéilnega prometa, ki jih uporablja vzajemni sklad;

= Nastopijo druge zaCasne posebne okolisCine neodvisne od
DZU, oziroma vzajemnega sklada, za katere DZU ugotovi, da bi
vplivale na nemotena izplacila investicijskih kuponov vzajemnega
sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
OKOLISCINE, KI TERJAJO ZAUSTAVITEV ODKUPA
INVESTICIJSKIH KUPONOV

= DZU, ki upravlja vzajemni sklad, zaradi tehni¢nih razlogov ali
drugih nepremostljivih ovir zacasno ne more zagotavljati tistih
storitev upravljanja vzajemnega sklada, ki so nujno potrebne za
njegovo poslovanje;

= Pooblaséenec na katerega je DZU prenesla katero izmed
storitev upravljanja investicijskega sklada, ki je nujno potrebna za
nemoteno poslovanje vzajemnega sklada ali za zagotavljanje
varnosti nalozb vlagateljev v investicijske kupone vzajemnega
sklada, zaradi tehni¢nih razlogov oziroma drugih nepremostljivih
ovir v svojem poslovanju zacasno ali trajno ni veC sposoben
opravljati svojih storitev;

= Nastopijo druge izjemne okolis€ine na strani DZU, ki
upravicujejo zaustavitev odkupa.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
IZJEMNI PRIMERI, KI TERJAJO ZAUSTAVITEV ODKUPA
INVESTICIJSKIH KUPONOV

= DZU lahko zaradi varstva interesov imetnikov investicijskih
kuponov odprtega IS zafasno zaustavi odkup investicijskih
kuponov tudi v primeru, ko bi sklad, zaradi nenadne, izjemno
visoke vrednosti zahtevkov za izplacilo Investicijskih
kuponov prisilien v zelo kratkem casu unovciti velik del
premozenja po cenah, ki bi bile, zaradi koli¢ine finanénih
instrumentov, ponujenih v prodajo, pomembno nizje od cen, po
katerih se posli s temi finanénimi instrumenti sklepajo v obi€ajnih
trznih pogaoijih.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
PRIMER IN POGOJI UVEDBE DELNEGA ODKUPA

= DZU lahko v izjemnem primeru iz prejsnje prosojnice in pod
pogojem, da to dopuscajo pravila upravljanja, namesto zacasne
zaustavitve odkupa investicijskin kuponov uvede zacasni delni
odkup investicijskih kuponov.

= Delni odkup investicijskin kuponov vzajemnega sklada pomeni,
da se v obiCajnem roku po vlozitvi zahteve za izplaCilo odkupne
vrednosti investicijskega kupona imetniku izplaca odkupna
vrednost samo v visini, ki ustreza proporcionalni udelezbi
imetnika na likvidnem delu premozenja vzajemnega sklada.
Preostale enote premozenja, na katere se glasi investicijski
kupon, DZU imetniku izplada takoj, ko unovCi zadosten delez
manj likvidnega premozenja vzajemnega sklada in sicer po VEP
na naslednji obraCunski dan po unovCitvi zadostnega dela
premozenja vzajemnega sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA

OBVESCANJE O ZAUSTAVITVI ODKUPA INVESTICIJSKIH

KUPONOV

DZU, ki zeli zaCasno ustaviti odkup investicijskin kuponov, mora
na celotnem obmocju, kjer se izvajajo vplacila in izplacila v/iz
vzajemnega sklada, objaviti obvestilo o tem, ki mora vsebovati:

Q

kratek opis razlogov za zacasno zaustavitev odkupa oziroma
uvedbo delnega odkupa investicijskih kuponov,

natanCen c¢as zaustavitve odkupa oziroma uvedbe delnega
odkupa,

predviden éas ponovnega zacetka odkupa,

pojasnilo o izplacilu investicijskih kuponov, katerih imetniki so ze
zahtevali izplaCilo, a do zaustavitve odkupa to ni bilo izvedeno,
podatke o ¢asu in mestu, kjer lahko imetniki investicijskih

kuponov dobijo dodatne informacije o poteku zacdasne
zaustavitve odkupa oziroma uvedbe delnega odkupa.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
TRGOVANJE Z IK NA ORGANIZIRANEM TRGU

= V primeru, da pravila upravljanja tako doloCajo se lahko z
iInvesticijskim kuponom trguje tudi na sekundarnem trgu.

= V tem primeru lahko vlagatel] investicijski kupon bodisi kadarkoli
Kupi oziroma proda po trzni ceni na sekundarnem trgu.

= Stroskih, ki bremenijo vlagatelja bodisi ob vplacilu in izplacilu
Investicijskega kupona neposredno pri DZU bodisi pri nakupu in
prodaji investicijskega kupona na sekundarnem trgu niso nujno
enaki.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 79



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
TRGOVANJE Z IK NA ORGANIZIRANEM TRGU

= V primeru kotirajoCih investicijskin kuponov mora pristopna izjava
kK pravilom upravljanja vsebovati tudi podatek o Sifri
vilagateljevega racuna nematerializiranih vrednostnih
papirjev, v dobro katerega naj se prenesejo investicijski kuponi,
ki so predmet pristopne izjave, in podatke o ¢lanu klirinsko
depotne druzbe, ki vodi ta racun.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 80



IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
ZDRUZEVANJE VZAJEMNIH SKLADOV

Dva ali ve€ vzajemnih skladov se lahko zdruzi s pripojitvijo ali
spojitvijo.

Pripojitev se opravi s prenosom celothega premozenja ter
pravic in obveznosti na drug ze obstoje€ prevzemni vzajemni
sklad.

Spojitev se opravi s prenosom celotnega premozenja ter pravic
in obveznosti dveh ali veC vzajemnih skladov na drug
novoustanovljeni prevzemni vzajemni sklad.

V postopku preoblikovanja lahko nastopa ve€ prenosnih in
samo en prevzemni vzajemni sklad.

Stroske zdruzevanja bremenijo DZU, ki sodelujejo pri
zdruzevaniju.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
ZDRUZEVANJE VZAJEMNIH SKLADOV

= Zdruzitev vzajemnih skladov je dopustna le, Ce se po opravljenem
postopku zdruzitve ne poslabsa premozenjski polozaj imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnih skladov, udelezenih pri zdruzitvi.

= V Casu izvedbe zdruzitve pride za dolo¢en ¢as do zaustavitve
vplaéil v vzajemne sklade, udelezene pri preoblikovanju, in
izplacil iz njih.

= DZU mora z javnimi objavami v medijih vlagatelje sproti
obvescati o poteku zdruzitve.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
ZDRUZEVANJE VZAJEMNIH SKLADOV

Imetniki investicijskin kuponov prenosnega oziroma prenosnih
vzajemnih skladov po izvedenem postopku zdruzitve dobijo
investicijske kupone prevzemnega vzajemnega sklada po
menjalnem razmerju, ki ga doloCi DZU. V primeru pripojitve z
obstojeCim prevzemnim vzajemnim skladom, se imetnikom
iInvesticijskin kuponov slednjega zaradi izvedbe preoblikovanja
stevilo enot premozenja ne bo spremenilo.

Po opravljeni zdruzitvi prenosni vzajemni skladi prenehajo brez
likvidacijskega postopka.

K zdruzitvi morajo podati mnenje vsi skrbniki premozenj
skladov udelezenih v zdruzitvi, pregledati jo mora revizor,
dovoljenje k zdruzitvi izda ATVP.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
ZDRUZEVANJE VZAJEMNIH SKLADOV IN PRAVICA DO
IZPLACILA

Imetnik investicijskega kupona prenosnega sklada lahko v primeru, da
se z zdruzitvijo ne strinja, od DZU zahteva, da:

= prenoshni sklad odkupi njegove investicijske kupone, pri cemer
DZU prenosnega sklada imetniku investicijskin kuponov ne sme
zaracunati izstopnih stroskov, ali

= DZU prenosnega sklada zamenja investicijske kupone prenosnega
sklada za investicijske kupone drugega vzajemnega sklada s
podobno nalozbeno politiko, ki ga upravlja ista DZU.

Imetniki investicijskih kuponov pridobijo pravico do izstopa pod temi
pogoji z dnem prejema obvestila o zdruzitvi, ta pravica pa preneha z
dnem ustavitve izplacil.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
POGODBENI PRENOS UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA
SKLADA

= DZU, ki wupravlja vzajemni sklad, lahko prenese njegovo
upravljanje na drugo DZU.

= Prevzemna in prenosna DZU morata imetnike investicijskih
kuponov vzajemnega sklada, katerega upravljanje je
predmet prenosa, obvestiti o tem prenosu.

= Prevzemna in prenosna DZU morata javho objaviti obvestilo o
prenosu upravljanja vzajemnega sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
PRISILNI PRENOS UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

= V primeru, ¢e ATVP DZU odvzame dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma Ce je nad DZU
zacet stecajni postopek ali postopek prisilne likvidacije, se
izvede prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada na drugo
DZU.

= Ce nastopi razlog za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada,
mora skrbnik do nastopa pravnih posledic prenosa upravljanja
opravljati tiste posle upravljanja vzajemnega sklada, s katerimi ni
mogoce odlasati.

= Ob nastopu razloga za prisilni prenos upraviljanja skrbnik za racun
vzajemnega sklada zaustavi vplaéila in odkup investicijskih
kuponov vzajemnega sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
LIKVIDACIJA VZAJEMNEGA SKLADA

= Likvidacija vzajemnega sklada se opravi, Ce:

o prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada ni mogoc;

o CVS vzajemnega sklada v roku $tirih mesecev od dneva, ko
je DZU prejela odlobo ATVP o dovoljenju za upravljanje
vzajemnega sklada, ne doseze 100.000 evrov;

o se CVS vzajemnega sklada zniza pod 100.000 evrov in v
nadaljnjih tridesetih dneh ne doseze ponovno 100.000 evrov;

o v drugih primerih, dolo€enih v pravilih upravljanja, na
podlagi sklepa DZU o zacetku likvidacije vzajemnega sklada
(likvidacija po sklepu upravljavca).
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IV. BISTVENE VSEBINE PROSPEKTA IN PRAVIL UPRAVLJANJA
LIKVIDACIJA VZAJEMNEGA SKLADA

= Od nastopa razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada:

o Imetnik investicijskega kupona ne more veC zahtevati
izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona;

o vlagatelji ne morejo vec€ pristopiti k pravilom upraviljanja
vzajemnega sklada.

= Z nastopom razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada
pridobi imetnik investicijskih kuponov pravico do izplacila
sorazmernega dela iz likvidacijske mase.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 88



Poglavje V.

VSEBINA DOKUMENTA S KLJUCNIMI
INFORMACIJAMI (KID)




V. DOKUMENT S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI
VSEBINA DOKUMENTA S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

KID je samostojen dokument, ki se jasno razlikuje od
trznega gradiva. V njem ni sklicevanj na trzno gradivo. Po
potrebi lahko vsebuje sklicevanja na druge dokumente, tudi
prospekt, vendar le, Ce je to povezano z informacijami, ki jih KID
mora vsebovati.

KID mora biti kratek in strnjen ter ga mora biti mogocCe natisniti
na najvec treh straneh formata A4.

Osredoto¢en mora biti na kljuéne informacije, ki jih mali
vlagatelji potrebujejo.

KID mora biti slovenséini in zapisan v jasnem, jedrnatem in
razumljivem jeziku.
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V. DOKUMENT S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI
STRUKTURA DOKUMENTA S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

= Struktura dokumenta je natanc¢no predpisana z Uredbo
1286/2014.

= Na vrhu mora biti jasno zapisano, da gre za KID, pod njim mora
biti razkrit njegov nhamen, sledi pa ime produkta, podatki o
DZU (ime in naslov DZU, spletha stran, kontakt za dodatne
iInformacije), ime pristojnega nadzornega organa (ATVP), ime
drzave kjer je dobil sklad dovoljenje in datum priprave KID.

= V nadaljevanju KID si sledijo strnjena pojasnila o znacilnostih
nalozbe v KNPVP in sicer:
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V. DOKUMENT S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

STRUKTURA DOKUMENTA S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

Kaj je ta produkt?
Vrsta: KNPVP;
Trajanje: na primer nedoloCen Cas, moznost likvidacije;
Cilji: nalozbeni cilji in politika, primerjave z benchmarki,
morebitne tehnike upravljanja nalozb;
Ciljni mali vlagatelj: na primer vlagatelj, ki namerava v skladu

varCevati najmanj 5 let, zeli razprsiti sredstva in prevzeti
nekoliko visje tveganje;

Druge informacije: kje so na voljo podatki o VEP in
podrobnejSe informacije o skladu, v katerem jeziku so te na
voljo, ime institucije, ki za sklad opravlja skrbniske storitve;
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V. DOKUMENT S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI
STRUKTURA DOKUMENTA S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

Kaksno je tveganje in kaksen donos lahko pri¢akujem?

Zbirni kazalnik tveganja: kaj je to, kaksen je pri konkretnem
skladu in ob kaksnih predpostavkah velja, pojasnilo ali sklad
morebiti vsebuje zasCito pred izgubo in kaksna je najvecCja
izguba za vlagatelja;

Scenarij uspesnosti: pojasnilo, da so koristi od vlaganja
odvisne od prihodnje trzne uspesnosti, razvoj trgov pa je
negotov. Na primeru nalozbe (znesek npr. 10.000 €) se
predstavi minimalni (celotha izguba nalozbe), stresni
(ekstremne trzne razmere), neugodni, zmerni in ugodni
scenarij prihodnje uspesnosti (izracun temelji na podatkih o
dejanskem povprecnem letnem donosu sklada) za izstop po 1
letu in izstop po priporoCeni dobi razpolaganja. Vsi scenariji
upostevajo tudi stroske. Davki niso upostevani;
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V. DOKUMENT S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI
STRUKTURA DOKUMENTA S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

Kaj se zgodi, ¢e DZU ne more izpla¢ati vlagateljev? Pojasnilo o
skrbnistvu  premozenja, pojasnilo o posledicah morebitne
iInsolventnosti DZU, pojasnilo o posledicah steCaja skrbnika in
izlo€itvi premozenja, pojasnilo o morebitni shemi za vlagatelje, ki bi
krila izgube sredstev;

Kaksni so stroski?

Stroski skozi ¢as: v preglednici prikazani zneski v €, ki se skozi
cas odbijajo od nalozbe, da bi pokrili stroske poslovanja sklada.
Prikazane so ponazoritve, ki temeljijo na primeru zneska nalozbe
(npr. 10.000 €) in razlicnih obdobij varCevanja (npr. 1 in 5 let);

Sestava stroskov: v % in € se navede lo¢eno enkratne stroSke
(vstopne in izstopne) ter tekoCe stroske, zaraCunane vsako leto
(ponekod tudi celotni stroski poslovanja), ki se izkazejo loCeno
kot provizije za upravljanje in drugi posredni stroski ter transakciji
stroski;
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V. DOKUMENT S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI

Kako dolgo bi moral razpolagati z njim in ali lahko dobim
denar izplacan predéasno? Pojasnilo pravice vlagatelja, da
lahko od DZU kadarkoli zahteva izplacilo, kot tudi da participira
na likvidacijski masi sklada, pojasnilo, da ne obstaja obveza
najkrajsega Casovnega obdobja varCevanja, navede se
priporoCena doba razpolaganja;

Kako se lahko pritozim? Pojasnilo o moznosti in nadinu vlozitve
pritozbe vlagatelja;

Druge pomembne informacije: dostopnost prospekta Sklada,
informacije o dostopnosti pretekle uspesnosti Sklada in prikazu le
te.

STRUKTURA DOKUMENTA S KLJUCNIMI INFORMACIJAMI
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Poglavje VI.

OBVESCANJE VLAGATELJEV O
POSLOVANJU VZAJEMNIH SKLADOV




VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
TRANSPARENTNOST VZAJEMNIH SKLADOV

" Vzajemni skladi spadajo med najbolj transparentne financne
produkte.

= DZU mora:

" vlagatelu pred pristopom k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada obvezno izrociti brezplacen izvod
dokumenta s kljucnimi podatki za viagatelje,

® na vlagatellevo zahtevo le temu izroCiti tudi brezplacni
izvod prospekta IS ter letnega in pollethega porocila o
poslovanju vzajemnega sklada,

- vlke}ggtelje sprotno obvescati o poslovanju vzajemnega
sklada,

= vlagatelje sprotho obvescati o vseh pomembnih dejstvih
in dogodkih povezanih z vzajemnim skladom in DZU.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
REDNE IN IZREDNE OBJAVE DZU

= Objave v zvezi z vzajemnim skladom delimo na redne in
izredne.

= Redne periodi¢ne javhe objave so:

o objave VEP in spremembe VEP,
objave trzne cene (pri ETF),
mesecna porocila o poslovanju vzajemnega sklada,
polletna porocila o poslovanju vzajemnega sklada,
letna porocCila o poslovanju vzajemnega sklada.

o O 0O O
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
OBJAVA PODATKA O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

= DZU mora podatek o VEP (po stanju na obracunski dan) in
spremembah VEP javno objaviti na svoji javni spletni strani,
najkasneje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu.

= DZU pri vseh objavah VEP vzajemnega sklada, ki imetnikom
enot izplacuje del svojih prihodkov oziroma dobicka, navede
opombo, da je navedena VEP zmanjsana za ze izplac¢an del
prinodkov oziroma dobiCka vzajemnega sklada. Hkrati z objavo
navede tudi mesto, kjer je vlagatellem na voljo podatek o
kumulativni donosnosti vzajemnega sklada.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
MESECNO POROCILO O POSLOVANJU

= DZU za vsak vzajemni sklad, ki ga upravlja, do petnajstega
dne v mesecu, na svoji spletni strani objavi mesecnho porocilo
0 poslovanju.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
MESECNO POROCILO O POSLOVANJU

Nabor in prikaz obveznih vsebin meseénega poroCila o poslovanju
vzajemnega sklada ureja splosni akt ATVP, lahko pa DZU v porocilu
navede tudi dodatne podatke.

MesecCno porocilo o poslovanju vzajemnega sklada vsebuje
najmanj:

a

a

g

grafikon s prikazom gibanja VEP,
zbirni kazalnik tveganja,

kumulativhe donosnosti nalozbe v investicijske kupone oziroma
simulacijo bodoce donosnosti,

o deset najvecijih nalozb,
o sestavo nalozb,

cisto vrednost sredstev.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
LETNO IN POLLETNO POROCILO

= DZU sestavlja letho porocilo o poslovanju vzajemnega sklada za
obdobje, ki je enako koledarskemu letu, za prvih Sest mesecev
posameznega leta pa mora sestavljati tudi polletho porocilo.

= Letno porocilo o poslovanju vzajemnega sklada mora pregledati
revizor.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
LETNO IN POLLETNO POROCILO

Letho porocilo o poslovanju vzajemnega sklada vsebuje
racunovodske izkaze (bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz
denarnih tokov, izkaz gibanja VEP) in priloge s pojasnili k
racunovodskim izkazom (med drugim: razkritje tveganj, ki jim je bil
izpostavljen sklad pri svojem poslovanju, in opis njihovega
obvladovanja, pojasnila o uporabljenin tehnikah upravljanja
sredstev vzajemnega sklada, pojasnila v zvezi z zadolzevanjem,
pojasnila in razkritia posameznih vrst stroskov, tabelo s podatki o
celotnih stroskih poslovanja in izkaz premozenja (strukturo
nalozb).

Polletno porocilo vzajemnega sklada je sestavljeno iz bilance stanja,
izkaza poslovnega izida, strukture nalozb in prilog k izkazom s
pojasnili.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS

DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA

POROCILA

Na vseh vpisnih mestih, kjer se izvaja trzenje enot vzajemnega
sklada, mora biti vlagatellem zagotovljen vpogled v izvod
prospekta in v izvod zadnjega revidiranega letnega ter polletnega
porocCila vzajemnega sklada.

Vpogled v izvod dokumentov iz prejSnjega odstavka mora biti
vlagateljem zagotovljen tudi v primeru trzenja enot vzajemnega
sklada izven vpisnhih mest.

Vlagatel] lahko kadarkoli zahteva izroCitev brezplacnega izvoda
prospekia in izvoda zadnjega revidiranega letnega ter polletnega
porocCila vzajemnega sklada.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
NACIN IZROCITVE

= Zadnje revidirano letno porocilo in polletho poroCilo se vlagatelju
izroCita na nacin, kot ga dolo€a prospekt vzajemnega sklada
oziroma v primeru, da prospekt ne doloCa nacina izroCitve, na nacin
kot velja za izrocCitev prospekta.

= Ne glede na prejsnji odstavek DZU vlagatelju na njegovo izrecno
zahtevo izroCi brezplaCcen izvod zadnjega revidiranega letnega
porocila oziroma polletnega porocila v obliki tiskovine.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
NACIN IZROCITVE DOKUMENTOV IN POROCIL

Prospekt vzajemnega sklada in dokument s kljuCnimi podatki za
vlagatelje se vlagateljem izrogita kot tiskovini. Ce je to obiéajen naéin
izmenjave podatkov med DZU in imetnikom enot in ¢e ta soglasa, da
zeli prejeti obvestilo na ta nacin, pa se lahko izrocita tudi na trajhem
nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih strani.

PoSiljanje obvestila na elektronski postni naslov imetnika enot se
steje za obic¢ajen nacin izmenjave podatkov med DZU in imetnikom
enot, Ce je imetnik DZU za namen medsebojnega poslovanja
posredoval svoj elektronski postni naslov.

Tudi kadar se izjave vlagateljev o pristopu k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada sprejemajo izven sedeza DZU ali njenega vpisnega
mesta, morajo pooblas€ene osebe, ki trzijo enote vzajemnega sklada
na zahtevo vlagatelja temu izrocCiti brezplacni izvod prospekta ter zadnje
objavljeno letno in polletno porocilo vzajemnega sklada.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
IZREDNE OBJAVE DZU IN NEPOSREDNO OBVESCANJE
IMETNIKOV ENOT

Izredne objave DZU vkljucujejo:

objavo informacije o pravhem oziroma poslovhem dogodku
povezanim z DZU oziroma vzajemnim skladom, ki bi lahko
pomembno vplival na poslovanje vzajemnega sklada,

objavo informacije in neposredno obves€anje imetnikov
investicijskihn  kuponov 0 spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada,

neposredno obvesCanje imetnikov investicijskih kuponov o
obrac¢unu vplacil in izplacil v oziroma iz vzajemnega sklada.
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VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
IZREDNE OBJAVE DZU IN NEPOSREDNO OBVESCANJE
IMETNIKOV ENOT

Izredne objave DZU vkljuCujejo tudi:

objavo informacije in neposredno obvesCanje imetnikov
iInvesticijskin kuponov o prenosu upravljanja vzajemnega
sklada,

neposredno obvesCanje imetnikov investicijskin kuponov o
zdruzitvah skladov,

objavo informacije o vkljuéitvi podskladov krovnega sklada v
drugi krovni sklad,

objavo informacije o oblikovanju krovnega sklada iz
obstojecih vzajemnih skladov,

objavo informacije in neposredno obvesCanje imetnikov
iInvesticijskin kuponov o zacetku likvidacije vzajemnega sklada.

Gradivo za preizkus znanj s podrocja trzenja
enot investicijskih skladov 108



VI. OBVESCANJE VLAGATELJEV O POSLOVANJU VS
ARHIV OBJAV

= Mesto in ¢as objav povezanih z vzajemnim skladom in DZU sta
doloCena v prospektu vzajemnega sklada.

= DZU na svoji spletni strani vodi javnho dostopen arhiv vseh
objav.
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Poglavje VII.

TRZENJE IN OGLASEVANJE KNPVP
SKLADOV




_VII. TRZENJE IN OGLASEVANJE
TRZENJE ENOT KNPVP SKLADOV

= Trzenje enot KNPVP skladov obsega vse storitve in posle, ki
so kakorkoli povezani z distribucijo enot KNPVP sklada od DZU
do vlagatelja.

= TrZzenje vkljuCuje tudi aktivnosti povezane z oglasevanjem,
obvesc¢anjem in prodajo enot KNPVP skladov.
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) VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SPLOSNO PRAVILO TRZENJA ENOT KNPVP SKLADOV V

RS

= Zakonodaja, ki velja za DZU oziroma DZU drzave Clanice, velja
tudi za njihove pooblaséence, ki v imenu in za racun DZU
oziroma DZU drzave Clanice opravljajo trzenje enot KNPVP
skladov v Republiki Sloveniji.
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. VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SPLOSNO PRAVILO TRZENJA ENOT KNPVP V RS

Za osebe, ki trzijo in oglasujejo vzajemne sklade in KNPVP drzav
Clanic na obmocju Republike Slovenije velja, da morajo ravnati
vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter v
vsem paziti na interese vilagateljev na nacin, kot ga predpisuje:

a

a

a

ZISDU-3,

Sklep o nacinu in pogojih za trzenje enot IS,

Smernice o trznih sporocCilin v skladu z uredbo o Cezmejni distribuciji
skladov,

Uredba (EU) 2019/1156 o olajsanju C¢ezmejne distribucije kolektivnih
nalozbenih podjemov,

Sklep o poslovanju druzbe za upravljanje,

ter zakoni in na njihovi podlagi sprejeti predpisi, ki se nanasajo na
varstvo potrosnikov ter prepreCevanje pranja denarja in financiranja
terorizma.
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ZVPNPP doloCa, da je poslovha praksa nepostena, Ce
nasprotuje zahtevam poklicne skrbnosti in v zvezi z izdelkom
oziroma storitvijo bistveno izkrivlja ali bi lahko izkrivljala
ekonomsko obnasanje povprecnega potrosnika, ki ga doseze
ali mu je namenjena.

ZVPNPP Dbistveno izkrivljanje ekonomskega obnasanja
potrosnikov opredeljuje kot uporabo poslovne prakse v
razmerju do potrosnikov z namenom bistveno omejiti
potrosnikovo sposobnost sprejeti odlocitev ob poznavanju
vseh pomembnih dejstev (odloCitev na podlagi prejetih
informacij) in tako povzrociti, da potrosnik sprejme odlocitev
o poslu, ki je sicer ne bi sprejel.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POKLICNA (PROFESIONALNA) SKRBNOST

= Po ZVPNPP je poklicna skrbnost standard posebne vescine in
skrbnosti, za katerega se upraviéeno pricakuje, da ga bo
podjetje uporabljalo na podroCju svoje dejavnosti v razmerju do
potroSnikov v skladu z dobrimi poslovnimi obicaji ali s
spostovanjem splosnega nacela dobre vere.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
OGLASEVANJE

= Za oglaSevanjec KNPVP skladov se Stejejo vsa trzna
sporocila, ki so z uporabo tiskanih In elektronskih medijev
naslovijena na viagatelje in morebithe vlagatelje v
KNPVP sklade, katerih namen je prispevati k pridobivanju
novih vplacil enot KNPVP skladov.
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_ VL. TRZENJE IN OGLAvéEVANJE )
SPLOSNE ZAHTEVE ZA TRZNA SPOROCILA

= DZU zagotovijo, da:

0 SO vsa trzna sporocila, ki so naslovljena na vlagatelje,
prepoznavna kot taka ter da na enako viden nacin opisejo
tveganja in koristi nakupa enot KNPVP ter da so vse
informacije v trznih sporoCilih postene, jasnhe in niso
zavajajoce,;

o trzna sporocCila, ki vsebujejo konkretne informacije o skladu,
ne nasprotujejo ali ne zmanjsajo pomena informacij,
vsebovanih v prospektu ali KID;

o je v trznih sporoCilih navedeno, da je vlagateljlem na voljo
prospekt in KID ter kje, kako in v katerem jeziku ju lahko
pridobijo;

o je v trznih sporocCilih navedeno, kje, kako in v katerih jezikih
lahko vlagatelji pridobijo povzetek pravic viagateljev.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SMERNICE O PREPOZNAVANJU TRZNIH SPOROCIL

= Trzno sporocCilo mora biti prepoznavno kot tako kar pomeni, da
vsebuje dovolj informacij, da je jasno, da ima sporocilo zgolj trzni
namen, da ni pogodbeno zavezujoli dokument ali dokument z
informacijami, ki zadoscajo za sprejem nalozbene odlocCitve. V tem
okviru naj trzno sporocCilo velja za prepoznavno kot tako, kadar
vklju€uje vidno razkritje izraza ,trzno sporogilo“ (tudi kadar je pred
njim simbol # in uporaba tega simbola poudarja besedilo za njim v
primeru spletnih trznih sporocil), tako da ga lahko vsaka oseba, ki ga
gleda ali poslusa, prepozna kot trzno sporocilo.

= Poleg tega naj trzna sporocila vkljuCujejo izjave o omejitvi
odgovornosti, kot npr. ,Pred sprejemom nalozbene odlocitve gle;
Prospekt Sklada ABC*, ki naj bo jasno prikazana.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
SMERNICE O POSTENEM, JASNEM IN NEZAVAJUJOCEM
ZNACAJU TRZNIH SPOROCIL

= V trznih sporocilih naj se ne uporablja pretirano tehnicnega
izrazanja, naj se zagotovi razlaga uporabljene terminologije, naj
bodo preprosta za branje in po potrebi naj se zagotovi ustrezna
razlaga zapletenosti sklada in tveganj, ki izhajajo iz vlaganja, da se
pomaga viagateljem razumeti znacilnosti promoviranega sklada.

= Trzno sporocilo mora biti v slovenskem jeziku. Njegova vsebina ne
sme biti v nasprotju s prospektom (pravili upravljanja), KiD,
iInformacijami razkritimi na spletnin mestih DZU ter letnimi in
polletnimi porodili KNPVP sklada.

= Koli€¢ina informacij, vkljuCenih v trzno sporocilo, naj bo sorazmerna
z velikostjo in obliko sporocila.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
SMERNICE O POSTENEM, JASNEM IN NEZAVAJUJOCEM
ZNACAJU TRZNIH SPOROCIL

= Informacije o znacilnostih nalozbe naj se redno posodabljajo.

= Kadar se v trznih sporocilih opisujejo znacilnosti nalozbe, naj
vsebujejo dovolj informacij za razumevanje kljucnih elementov
teh znacilnosti in naj se ne uporabljajo cezmerna sklicevanja na
pravne ali regulativne dokumente promoviranega KNPVP sklada.

= V sporocCilu naj se ne uporabljajo prevec optimisticha besedila,
kot so ,najboljsi sklad“ ali ,najboljsi upravitelj“, besedila, ki bi
zmanjsevala tveganja, kot so ,varna nalozba“ ali ,donosi brez
napora”“ ali besedila, ki lahko nakazujejo visoke donose brez jasne
razlage, da taki visoki donosi morda ne bodo dosezeni in da obstaja
tveganje za izgubo celotne nalozbe ali njenega dela.
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VIIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SMERNICE O OPISU TVEGANJ IN KORISTI

= Trzna sporocila, ki se sklicujejo na katero koli morebitno korist
nakupa enot KNPVP, naj bodo natanéna in naj vedno posteno in
enako vidno navedejo vsa ustrezna tveganja (npr. font in velikost,
uporabljena za opis tveganj, naj bosta enaka ali vsa] enaka
prevladujoCi velikosti fonta, ki se uporablja za celotho podajanje
iInformacij).
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O TVEGANJIH IN
KORISTIH

Razkritje profila tveganj KNPVP sklada v trznem sporoCilu naj
izhaja iz iste klasifikacije tveganj kot izhajajo razkritja tvegan|
sklada v KID.

Trzna sporoCila, v katerih so navedena tveganja in koristi hakupa
enot KNPVP sklada, naj se sklicujejo vsaj na ustrezna tvegania,
navedena v KID in prospektu KNPVP sklada.

Predstavitev razvrstitve v trznem sporocilu lahko temelji samo na
podobnih skladih 2z vidika nalozbene politike in profila
tveganja/koristi.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O STROSKIH

= Ce se trzna sporocila sklicujejo na stroske, povezane z nakupom,
posedovanjem ali prodajo enot KNPVP sklada, naj vkljucujejo
razlago, ki vlagatellem omogocCa, da razumejo celoten vpliv
stroskov na znesek njihove nalozbe in na pricakovane donose.

= Ce se kateri koli del strodkov pla¢a ali predstavlja v znesku valute,
Ki je drugaéna od EUR, naj bo v trznem sporocilu jasno navedena
zadevna valuta, skupaj z opozorilom, da se stroski lahko povecajo
ali znizajo zaradi nihanja valute in menjalnega tec¢aja.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O PRETEKLI
USPESNOSTI

= Ce se trzno sporocilo nanasa na preteklo uspe$nost KNPVP sklada,
naj bo ta skladna s preteklo uspesnostjo, ki je vkljuéena v
prospektu oziroma KIiD.

= Informacije o pretekli uspesnosti, vkljuéno s simulirano preteklo
uspesnostjo, naj ne bodo glavne informacije v trznem sporodilu.

= Pretekla uspesnost naj temelji na historiénih podatkih, navedeno
mora biti referenéno obdobje in vir podatkov. Pretekla donosnost
naj se razkrije za predhodnih 10 let ali za celotho obdobje, od
oblikovanja sklada, Ce je to krajse od 10 let. V vsakem primeru na;
informacije o pretekli uspesnosti temeljijo na celotnih 12 mesec€nih
obdobjih, in dopolnijo z uspesnostjo za tekoce leto,
posodobljeno ob koncu najnovejsega cCetrtletja.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O PRETEKLI
USPESNOSTI

= Vsaka sprememba, ki znatno vpliva na preteklo uspesnost KNPVP
sklada, kot je sprememba DZU, naj bo vidno razkrita.

= Da bi bila skupna uspesnost prikazana na posten nacin, ki ne
zavaja, je lahko prikazana, na primer, v obliki grafa.

= Ce se predstavijo informacije o pretekli uspesnosti, naj bo pred temi
informacijami navedena naslednja izjava: ,Pretekla uspesnost ne
napoveduje prihodnjih donosov*.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE

SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O PRICAKOVANIH

PRIHODNJIH REZULTATIH

PriCakovani prinhodnji rezultati naj temeljijo na razumnih
predvidevanijih, podprtih z objektivnimi podatki.

PriCakovani prihodnji rezultati naj se razkrijejo samo za konkreten
sklad. Dovoljene niso nikakrsne skupne vrednosti.

PriCakovani prihodnji rezultati naj se razkrijejo v C¢asovnhem
horizontu, ki je skladen s priporo¢enim nalozbenim horizontom
varéevanja v KNPVP skladu.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O PRICAKOVANIH
PRIHODNJIH REZULTATIH

= Trzna sporocila naj vkljuCujejo tudi izjavo o omejitvi odgovornosti,
po kateri so prihodnji rezultati odvisni od obdavgéitve, ki je odvisna
od osebnega stanja vlagatelja in se lahko v prihodnje spremeni.

= Informacije o pricakovanih prihodnjin rezultatih naj vkljucCujejo izjavo,
po kateri lahko nalozba vodi v finanéno izgubo, cCe ni
vzpostavljeno nobeno jamstvo za kapital.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
SMERNICE V ZVEZI Z INFORMACIJAMI O VIDIKIH,
POVEZANIH S TRAJNOSTJO

= Informacije naj bodo skladne 2z informacijami, vkljuCenimi v
prospekiu KNPVP sklada. Ce je to primerno glede na naravo
trznega sporocila se vanj vkljuci povezava na spletho mesto, na
katerem so zagotovljene informacije o vidikih, povezanih s

trajnostjo.

= Informacije o vidikih promoviranega KNPVP sklada, povezanih s
trajnostjo, naj ne prevladajo nad obsegom, do katerega nalozbena
strategija produkta vkljuCuje znacilnosti ali cilje, povezane s
trajnostjo.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
JEZIK DOKUMENTOV

= KID mora biti vlagateljem v Republiki Sloveniji na razpolago v
slovenskem jeziku.

= Preostala dokumentacija oziroma informacije o KNPVP skladu
drzave CcClanice oziroma investicijskemu skladu tretje drzave
morajo biti vlagatellem v Republiki Sloveniji na razpolago
oziroma jim morajo biti posredovani v slovenskem ali
angleskem jeziku.

= Ce prospekt KNPVP sklada vlagatelijem ni na voljo v slovenskem
jeziku, mora oglas vsebovati navedbo jezika, v katerem so
dokumenti KNPVP sklada vlagateljem na voljo.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
POSEBNA PRAVILA TRZENJA ENOT KNPVP DRZAV
CLANIC

= Druzba za upravljanje drzave clanice lahko pri¢ne trziti enote
KNPVP drzave Clanice v Republiki Sloveniji z dnem, ko pristojni
nadzorni organ drzave Clanice druzbi za upravljanje drzave
Clanice sporoci, da je ATVP posredoval priglasitveni dokument.

« Ce DZU s sedezem v drzavi élanici pricne v Republiki Sloveniji
neposredno ali posredno preko podruznice trziti in prodajati
enote premozenja oziroma delnice posameznega odpriega
Investicijskega sklada, mora viagateljem omogociti dostop do
vseh tistih dokumentov in informacij, ki jlh mora sicer
objaviti v drzavi svojega sedeza.

= Druzbi za upravljanje drzave Clanice za potrebe zagotavljanja
zmogljivosti za servisiranje vlagateljev iz Republike Slovenije ni
treba zagotoviti fiziche prisotnosti oziroma za ta namen
pooblastiti druge osebe.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE

POSEBNA PRAVILA TRZENJA ENOT KNPVP DRZAV

CLANIC

Druzba za upravljanje drzave Clanice za trzenje enot KNPVP drzave
Clanice v Republiki Sloveniji zagotovi, da so v Republiki Sloveniji
na voljo vse zmogljivosti, potrebne za nemoteno:

a

obdelavo narogil vlagateljev za pristop (vplacilo) in izplacilo ali izvedbo
drugih izplacil imetnikom v zvezi z enotami KNPVP drzave clanice v
skladu s pogoiji, dolocenimi v dokumentih KNPVP drzave Clanice,

zagotavljanje informacij vlagateljem o nacinu oddaje narocCil iz
prejsnje tocke in o tem, kako se placuje izkupiek iz naslova izplacila
enot,

resevanje pritozb viagateljev v zvezi z uveljavljanjem pravic vlagateljev,
Ki izhajajo iz njihovih nalozb v KNPVP drzave clanice v Republiki
Sloveniji,

pridobivanje informacij in/ali vpogledovanje viagateljev v dokumente
KNPVP zaradi pregledovanja in pridobivanja kopij,

zagotavljanje relevantnih informacij vlagateljem v zvezi z opravili, ki
jih zagotavlja DZU drzave cClanice.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
POSEBNA PRAVILA TRZENJA ENOT KNPVP DRZAV
CLANIC

= DZU drzave ¢lanice vso dokumentacijo in informacije

vlagatellem zagotovi na nac€in, ki ga za posredovanje
posamezne dokumentacije oziroma informacije predpisuje
ZISDU-3 za vzajemne sklade.

Dokumentacija in informacije o KNPVP skladu drzave €lanice
mora biti vlagateljem v Republiki Sloveniji na razpolago oziroma
jim mora biti posredovana najkasneje z dnem, ko je na
razpolago oziroma je bila posredovana vlagateljem v drzavi
¢lanici oziroma tretji drzavi, kjer ima sklad sedez oziroma v
kateri je bil oblikovan.

Prospekt KNPVP sklada oblikovanega v drugi drzavi clanici,
katerega enote se trzijo v Republiki Sloveniji mora vsebovati
dodatek z osnovnimi informacijami za slovenske vlagatelje.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
POSEBNA PRAVILA TRZENJA ENOT KNPVP DRZAV
CLANIC

Prospekt KNPVP drzave Clanice, ki se trzi v Republiki Sloveniji, mora
vsebovati dodatek za slovenske vlagatelje, ki obsega:

o navedbo osebe oziroma druzbe, ki zagotavlja zmogljivosti za obdelavo narogil
vlagateljev za vpis, placilo, ponovni odkup, izplacilo ali izvedbo drugih izplacil
imetnikom v zvezi z enotami KNPVP in kratek opis postopkov za izvedbo vplacila
oziroma odkupa in izplacgila enot KNPVP;

o navedbo osebe oziroma druzbe, ki zagotavlja dostop do prospekta, pravil
upravljanja oziroma statuta, KID ter letnega in polletnega porocCila KNPVP sklada,
navedbo mesta, kjer so ti dokumenti dosegljivi ter navedbo, da vlagatelj lahko
brezplacno pridobi njihov tiskani izvod;

o navedbo mesta, kjer bodo objavljeni podatki o VEP in nacin objave drugih
relevantnih podatkov v zvezi s poslovanjem KNPVP sklada;

o informacije o postopkih za obravnavo pritozb vlagateljev in postopkih, ki
zagotavljajo, da ni omejitev pri uveljavljanju pravic vlagateljev iz Republike
Slovenije;

o kratek opis obdavcitve imetnikov enot KNPVP sklada rezidentov Republike
Slovenije.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE )
POSEBNA PRAVILA TRZENJA ENOT KNPVP DRZAV
CLANIC

= Dokumentacija in informacije o KNPVP skladu drzave €lanice
morajo biti imetnikom enot, ki so enote pridobili v Republiki
Sloveniji, na razpolago oziroma jim morajo biti posredovane tudi
po prenehanju trzenja takega KNPVP sklada v Republiki
Sloveniji toliko Casa, dokler ima taksen sklad imetnike enot, ki so
te enote pridobili v Republiki Sloveniji.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
VPISNA MESTA

= Vpisno mesto je vsako mesto, kjer lahko vlagatel] pristopi k
pravilom upravljanja ali k drugemu ustreznemu dokumentu
KNPVP sklada oziroma poda zahtevo za izplacCilo odkupne
vrednosti enot KNPVP sklada.

= DZU je dolzna zagotoviti, da vpisno mesto, izpolnjuje
kadrovske, tehni¢ne in organizacijske pogoje, ki zagotavljajo,
da trzenje enot poteka v skladu s predpisi.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
KADROVSKI POGOJI

= Steje se, da vpisno mesto izpolnjuje kadrovske pogoje, &e
imajo fizicne osebe, ki v okviru vpisnega mesta opravljajo
trzenje in prodajo enot KNPVP skladov dovolijenje ATVP za
trzenje enot KNPVP skladov.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
TEHNICNI IN ORGANIZACIJSKI POGOJI

= Steje se, da vpisno mesto izpolnjuje tehniéne in organizacijske
pogoje, Ce:

o se nahaja v uradnih poslovnih prostorih, ki so loCeni od

zasebnih prostorov, in ki izpolnjuje vsaj enega od naslednijih
pogojev:

je kot vpisno mesto navedeno ter objavljeno na spletni
strani DZU,

je kot vpisno mesto navedeno v prilogi k prospektu
Investicijskega sklada,

je kot vpisno mesto naveden v obvestilu, ki ga Agenciji
predlozi DZU drzave cClanice.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
TEHNICNI IN ORGANIZACIJSKI POGOJI

je na vpisnem mestu potencialnemu vilagatelju zagotovljena
ustrezna raven zasebnosti,

so vse fiziCne kopije pristopnih izjav in zahtev za izplacCilo ter drugi
pisno dokumentirani podatki o vlagatelju hranijo v skladu z
veljavno zakonodajo in notranjimi akti druzbe za upravljanje,

imajo dostop do dokumentov iz prejSnje toCke izkljuéno za to
pooblascene osebe,

vpisno mesto posluje v skladu z delovnim ¢asom, o katerem je
vlagatelj ustrezno obvescen,

je zagotovljeno naravi dejavnosti prilagojeno tehni€éno oziroma
fizic(no varovanje vpisnega mesta, opreme in podatkov o
vlagateljih.
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_ VIIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
TRZENJE ENOT ZUNAJ VPISNIH MEST

= Vsaka fizi€nha oseba, ki izvaja trzenje enot KNPVP skladov v
Republiki  Sloveniji, mora delovati v okviru dolocenega
vpisnega mesta, pri Cemer pa lahko vlagatelju omogoci pristop k
pravilom upravljanja KNPVP sklada tudi zunaj uradnega
poslovnega prostora vpisnega mesta.

= Tudi v primeru pristopa k pravilom upravljanja KNPVP sklada
zunaj uradnega poslovnega prostora vpisnega mesta mora biti
zagotovljeno, da so izpolnjeni enaki pogoji, kot Ce se trzenje
Izvaja na vpisnem mestu.
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) VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE .
TEHNICNI IN ORGANIZACIJSKI POGOJI PRI TRZENJU
PREKO SPLETA

= V primeru, da oseba trzenje enot izvaja prek svetovnega spleta, in v
primeru, da oseba podatke o vlagateljih shranjuje in obdeluje
raCunalnisko, morajo biti upostevani pogoji glede delovanja
elektronskega informacijskega sistema DZU.

= Ce druzba za upravljanje drzave &lanice oziroma drug subjekt izvaja
trzenje v zvezi z enotami KPNVP na obmocju Republike Slovenije
brez fiziCne prisotnosti v Republiki Sloveniji, mora zagotoviti
ustrezne zmogljivosti za servisiranje vlagateljev iz Republike
Slovenije v skladu z ZISDU-3.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POSTOPEK IZVEDBE PRODAJE

= Druzba za upravljanje mora zagotoviti, da pooblaséenec, ki v
njenem imenu opravlja trzenje enot investicijskih skladov, vlagatelju
na vidnem mestu razkrije ime druzbe za upravljanje, katere
enote investicijskih skladov ponuja.

= Fizi€na oseba, ki opravlja trzenje enot investicijskih skladov:

o se mora vlagatelju izkazati s svojim imenom in priimkom,
podatkom o druzbi, ki jo zastopa in druzbi oziroma druzbah za
upravljanje, katerin enote investicijskih skladov ponuja;

o mora na vlagateljevo zahtevo predloziti ustrezno pooblastilo
druzbe za upravljanje in/ali dovoljenje iz 131. ¢lena ZISDU-3.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POSTOPEK IZVEDBE PRODAJE

= Druzba za upravljanje mora vlagatelja pisho opozoriti, da storitev
trzenja enot investicijskin skladov, ki jo opravlja, ne vkljucuje
storitve investicijskega svetovanja in da to pomeni, da vlagatelju
ne sme podati osebnega priporogéila, kateri investicijski sklad je
zanj najustreznejsi ter da mora vlagatelj investicijski sklad izbrati

po lastni presoiji.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POSTOPEK IZVEDBE PRODAJE

= Druzba za upravljanje mora od vlagatelja zahtevati informacije o
njegovem znanju in izkusnjah, pomembnih za nalozbo v
investicijske sklade.

= Zahteva se nanasa na vlagatelja kot fizicno osebo, zakonitega
zastopnika fiziche osebe ali zakonitega zastopnika oziroma
pooblasCenca pravne osebe.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POSTOPEK IZVEDBE PRODAJE

= Druzba za upravljanje mora na podlagi informacij iz prejSnjega
odstavka oceniti vlagateljevo poznavanje nalozb v enote
investicijskih skladov in mu upostevaje to oceno podati objektivne
informacije o koristih in tveganjih posameznih vrst investicijskih
skladov iz sklepa ATVP, ki dolo¢a tipe in vrste investicijskih skladov.

= Ce druzba za upravljanje na podlagi informacij, ki jih prejme po
Cetrtem odstavku tega Clena oceni, da nalozba v doloCeno vrsto
Investicijskih skladov ni primerna za vliagatelja, ga na to opozori.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POSTOPEK IZVEDBE PRODAJE

= Posamezne investicijske sklade, ki so predmet vlagateljevega
zanimanja, druzba za upravljanje podrobneje predstavi, pri Cemer
jin mora predstaviti nevtralno, odlocitev o izbiri sklada pa
prepustiti viagatelju.

= Predstavitev investicijskega sklada mora temeljiti na informacijah
navedenih v njegovih uradnih dokumentih, pri Cemer mora biti
vlagatelju pred sklenitvijo pristopnega dokumenta vzajemnega
sklada ali KNPVP drzave ¢lanice izroéen dokument s kljuénimi
informacijami.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
POSTOPEK IZVEDBE PRODAJE

= Ce ima vpisno mesto in fizitne osebe, ki v okviru vpisnega mesta
opravljajo trzenje enot investicijskih skladov, ustrezna dovoljenja za
investicijsko svetovanje po zakonu, ki ureja trg financnih
instrumentov, se lahko v zvezi z enotami investicijskih skladov
izvaja investicijsko svetovanje, pri Cemer veljajo dolocbe zakona,
ki ureja trg finanénih instrumentov v delu, ki se nanasa na
investicijsko svetovanje.

= V primeru iz prejsnjega odstavka se pravila na prosojnicah 141-145
ne uporabljajo.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
PREGLED VLAGATELJA

= Pred podpisom pristopne izjave k pravilom upravljanja KNPVP
sklada in ob vsaki spremembi podatkov na pristopni izjavi mora
DZU opraviti pregled vlagatelja in pridobiti podatke o njem v
skladu s predpisi s podrocja preprecevanja pranja denarja in
financiranja terorizma.

= Pregled vlagatelja mora biti opravljen tudi ob vlozitvi zahtevka
za izplacilo investicijskih kuponov.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
ODSTOP OD NALOZBE

= Ce pravila upravljanja KNPVP sklada dolo&ajo, da lahko vlagatel]
v doloCenem cCasu odstopi od pristopa k pravilom upravljanja
oziroma k drugemu ustreznemu dokumentu KNPVP sklada ali
preklice pristopno izjavo, mora vlagatella na to pravico
ustrezno opozoriti ze ob prejemu njegove pristopne izjave.

= Kadar je pristopno izjavo KNPVP sklada mogocCe posredovati v
elektronski obliki, mora biti opozorilo iz prejsnjega odstavka
jasno navedeno na istem mestu kot obrazec s pristopno
izjavo.
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VIl. TRZENJE IN OGLASEVANJE
VAROVANJE PODATKOV O VLAGATELJIH

= DZU in osebe, ki po njenem pooblastilu opravljajo trzenje in
prodajo enot KNPVP skladov so dolzne skrbno varovati vse
podatke o viagateljih in druge podatke, za katere so izvedele
v zvezi z opravljanjem storitve trzenja in prodaje enot
KNPVP skladov.

= Osebe, ki po pooblastilu DZU izvajajo trzenje in prodajo enot
KNPVP skladov so dolzne te podatke varovati ves ¢as trajanja
pogodbenega razmerja in tudi po prenehanju le tega
oziroma po zamenjavi delodajalca.
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\ Hvala za pozornost!




